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Financial

Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Introduccidén al Analisis

WALMEX.MX (WALMEX.MX)

$
Valoracion Beta (Riesgo) Dividend Yield WACC
Sobrevalorada 0.345 5.94% 7.55%

Termdmetro de Valoracidn e s
Analisis General por IA

v u A A Este reporte ha sido elaborado por Financial Guru como una herramienta de analisis exhaustivo del
Sobrevaluado . Subvaluado
Basado en 5 criterios

mercado de renta variable, disefiado para proporcionar a los inversionistas la informacion necesaria para
® vaorintrinseco - @ Py @ /5 @ /s @ EV/EBITDA tomar decisiones informadas y estratégicas. En esta ocasion, nos enfocamos en el analisis del activo
WALMEX.MX, correspondiente a Walmart de México y Centroamérica, una de las cadenas minoristas mas

Indicadores Clave de Desempeiio grandes e importantes de la region. Walmart de México y Centroamérica se dedica principalmente a la

ROE operacion de tiendas de autoservicio, clubes de precios y tiendas departamentales, ofreciendo una amplia
[ T ] 22.2% gama de productos y servicios a los consumidores en México y Centroamérica. Su presencia significativa en

ROA el sector minorista la convierte en un actor clave en la economia local y regional, justificando un analisis
L I ] 10.5% detallado de su desempefio y perspectivas futuras.

Endeudamiento

[ T ] 52.8%
Margen Neto
[ 1 ] 5.2% El analisis de WALMEX.MX revela una situacién que requiere una evaluacién cuidadosa por parte de los
Z-Score Altman inversionistas. Actualmente, el activo se encuentra en un estado de sobrevaloracién, lo que sugiere que su
L I {409 precio de mercado podria estar inflado en comparacién con su valor real. Para respaldar esta evaluacion,
Ratio Sharpe (5A Semanal) hemos calculado el valor intrinseco utilizando el modelo de Graham, obteniendo un valor de 54.76. Este
! | L 024 valor intrinseco representa una estimacion del valor fundamental de la accién, basada en factores como las
Beta (SA Semanal) ganancias y el valor en libros. Adicionalmente, el riesgo de mercado, medido a través del coeficiente beta,
L 1021 se sitlia en 0.345. Este valor indica que WALMEX.MX presenta una volatilidad significativamente menor que
Volatilidad (5A Semanal) el mercado en general, lo que podria ser atractivo para inversionistas con aversion al riesgo. Sin embargo,
L | ] 22.1%

es importante considerar que un beta bajo también puede implicar un menor potencial de ganancias en
comparacion con activos mas voléatiles. En cuanto al retorno para los inversionistas, el dividend yield se
ubica en 5.94%, lo que representa un flujo de ingresos considerable a través de los dividendos pagados
por la empresa. Finalmente, el costo ponderado de capital (WACC) se estima en 7.55%, representando el

costo promedio que la empresa debe pagar a sus inversionistas por el uso de su capital.

En conjunto, estos indicadores sugieren que, si bien WALMEX.MX ofrece un retorno por dividendos
atractivo y presenta un riesgo de mercado relativamente bajo, su sobrevaloracion actual podria limitar su
potencial de apreciacién en el corto plazo. El valor intrinseco, significativamente menor al precio de
mercado, refuerza esta preocupacion. El analisis detallado de estos factores, junto con una comprension
profunda del contexto macroeconémico y las dinamicas del sector minorista, son cruciales para tomar una
decision de inversion informada. En las siguientes secciones de este reporte, profundizaremos en cada uno
de estos aspectos, proporcionando un analisis exhaustivo de la situacion financiera de Walmart de México
y Centroamérica, sus perspectivas de crecimiento y los riesgos asociados a la inversion en WALMEX.MX.
Con esta informacion, el usuario podra formar su propio criterio y tomar una decisién de inversién acorde

con sus objetivos y tolerancia al riesgo.

Aviso Importante

Este reporte es generado automaticamente por Financial Guru y tiene fines puramente informativos y educativos. La informacion aqui presentada no constituye una recomendacién de compra
o venta de ningun activo financiero. Realice siempre su propia investigacion y consulte a un asesor financiero profesional antes de tomar cualquier decision de inversion.
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico alatoma de decisiones de in

Perfil de la Compaiiia

EJECUTIVOS:
N
Perfil: WALMEX.MX
Nombre Cargo
INFORMACION GENERAL: . . .
Mr. Cristian Interim President, CEO &
Barrientos Director
Industria: Sector: Empleados:
Discount Stores Consumer Defensive 237235 Mr. Paulo CFO and Senior VP of
Garcia Administration & Finance
Pais: Ciudad: Estado: Ms. Adriana o D :
Mexico Mexico City DF Velazquez let Lega revention
. - Mr. Steve . .
Teléfono: Sitio web: Business development director
Procter
525283 0100 https://www.walmex.mx
Vice President of Marketing,
Descripcién: Ivonne Montiel Shop.per Insights & Business
Intelligence
Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V. es una empresa que posee y opera establecimientos de autoservicio en México y
Centroamérica. La compafiia gestiona tiendas de descuento bajo las denominaciones Bodega Aurrera, Despensa Me Alvare De
- s : : : : Chief Merchandising Officer
Familiar y Pali; hipermercados bajo la marca Walmart; supermercados bajo las marcas Walmart Express, Paiz, La Arrigunaga
Despensa de Don Juan, La Unién y Mas x Menos; y clubes de precios mayoristas bajo la marca Sam's Club.
Adicionalmente, ofrece servicios de conectividad movil a internet, servicios de publicidad y servicios financieros a Ricardo Senior Vice President of
través de una billetera digital, asi como la venta de recargas de tiempo aire e importacion de bienes para su reventa. Valdespino Commercial Real Estate
Asimismo, la empresa se dedica al desarrollo y gestion de propiedades inmobiliarias. Fundada en 1958, su sede
principal se encuentra en la Ciudad de México, México. Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V. es una subsidiaria de Gas.ton . SeniogYice Pre5|deht of Real
. L. , . Wainstein Estate & Realty Business
Intersalt, S. de R.L. de C.V. La presencia de Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V., cominmente conocida como Walmex,
se extiende a lo largo de seis paises, incluyendo México, Guatemala, Honduras, El Salvador, Nicaragua y Costa Rica. . ; 5
: . i v o i . R . ; - Chief Operating Omnichannel
La empresa se ha consolidado como uno de los minoristas mas grandes de la region, adaptando su oferta comercial Radl Quintana Officer
a las particularidades de cada mercado. Su estrategia de expansion ha involucrado tanto el crecimiento organico,
mediante la apertura de nuevas tiendas, como la adquisicion de cadenas minoristas locales, permitiéndole Mr. Milton Senior VP, CFO of Walmart
diversificar su portafolio de marcas y formatos. Walmex también ha invertido significativamente en infraestructura Brandt Central America & Director
logistica y tecnoldgica para optimizar su cadena de suministro y mejorar la experiencia del cliente, incluyendo el
desarrollo de plataformas de comercio electronico y la implementacion de sistemas de gestion de inventario
avanzados.
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico alatoma de decisiones de in

Balance General (Activos - Anual)

Anual Trimestral
Indicador A2022 Var % A2020
Activos totales 493.89M 13.14 436.55M 424 418.81M 6.19 394.39M
l, Activos corrientes totales 173.40M 8.55 159.74M 3.37 154.53M 9.74 140.82M
L Caja y equivalentes de caja 36.51M -10.22 40.67M -14.25 47.43M 10.77 42.82M
L Efectivo y equivalentes e inversiones a corto plazo 36.51M -10.22 40.67M -14.25 47.43M 10.77 42.82M
| Efectivo financiero 36.51M 2.15 35.74M -0.73 36.01M 2.51 35.13M
4 Cuentas por cobrar 345M -12.68 3.95M 93.89 2.04M 43.85 142M
£ Inventario 110.69M 16.41 95.09M 6.29 89.46M 11.39 80.32M
4 Inventario de productos terminados 108.72M 16.14 93.61M 6.34 88.03M 11.42 79.00M
L Materias primas 0.00 -100.00 1.32M
£ Otros inventarios 1.98M 33.68 1.48M 3.08 1.44M 9.18 1.32M
L Inventario en proceso 0.00
£ Gastos pagados por anticipado 0.00 -100.00 924.80K 7.93 856.85K 2235 700.35K
L Activos mantenidos para la venta (corrientes) 0.00
4 Impuestos por cobrar 16.03M 0.26 15.99M 28.77 1242M -5.33 13.12M
L Capital de trabajo -190.92K -105.42 3.52M -79.08 16.85M 107.76 8.11M
I, Total de activos no corrientes 320.50M 15.78 276.30M 474 264.28M 4.22 253.57M
4 Propiedad, planta y equipo neto 24467M 12.44 21761M 7.12 203.15M 438 194.63M
L Propiedad, planta y equipo brutos 410.25M 13.04 362.94M 7.63 337.21M 11.31 302.96M
| Edificios y mejoras 182.13M 12.48 161.92M 6.40 152.18M 99.70 76.20M
4 Terrenos y mejoras 34.36M 5.44 32.59M 0.62 32.39M -0.29 32.48M
4 Maquinaria, mobiliario y equipo 183.61M 14.12 160.90M 10.20 146.01M 8.85 134.13M
£ Construccién en proceso 10.15M 34.78 7.53M 13.54 6.63M 10.45 6.01M
1, Propiedades 0.00 0.00 0.00 0.00
| Otras propiedades 63.96M 11.00 57.62M 6.44 54.14M 7.59 50.32M
L Propiedades de inversion 4.35M -12.88 5.00M -8.85 5.48M -1.86 5.58M
L Depreciacién acumulada -165.58M -13.94 -145.32M -8.41 -134.06M -23.75 -108.33M
4 Crédito mercantil (goodwill) 42.70M 24.49 34.30M -3.70 3561M -0.43 35.77M
L Goodwill y otros intangibles 47.39M 23.62 38.34M -2.25 39.22M 1.19 38.76M
| Otros activos intangibles 4.70M 16.26 4.04M 12.06 3.60M 20.52 2.99M
| Activos por impuestos diferidos (no corrientes) 21.68M 52.91 14.18M 0.52 1410M 13.98 12.37M
4 Inversién en acciones a largo plazo 0.00
4 Activos tangibles netos 185.48M 15.39 160.75M =1.53 163.25M 10.96 147.12M
Pasivos totales 261.02M 9.92 237.46M 9.76 216.34M 3.76 208.51M
Total de patrimonio neto de los accionistas 232.88M 16.97 199.09M -1.67 202.47M 8.92 185.88M

© 2025 Financial Guru | jans_101194@hotmail.com | financial-guru.tech




Financial

Informes avanzados de analisis financiero y econémico parala toma de decisiones de in

Balance General (Pasivos y Patrimonio - Anual)

Anual Trimestral
Indicador Var % A2020
Activos totales 493.89M 13.14 436.55M 424 418.81M 6.19 394.39M
Pasivos totales 261.02M 9.92 237.46M 9.76 216.34M 3.76 208.51M
L, Pasivos circulantes totales 173.59M 11.12 156.22M 13.46 137.69M 3.75 132.71M
, Deuda corriente 0.00
| Deuda y arrendamiento financiero corriente 4.74M 9.81 431M 22.80 351M -48.94 6.88M
4 Obligacién de arrendamiento financiero corriente 474M 9.81 431M 22.80 351M -48.94 6.88M
4 Cuentas por pagar 121.97M 6.59 114.43M 15.64 98.96M 2.40 96.64M
4 Cuentas por pagar 128.22M 9.32 117.28M 12.27 104.47M 3.30 101.13M
£ Otras cuentas por pagar 1.83M 28.47 1.42M -2.55 1.46M 19.62 122M
4 Impuestos por pagar 4.19M 244.92 121M -68.56 3.86M 24.70 3.10M
I, Total de obligaciones no corrientes 87.43M 7.62 81.24M 3.29 78.65M 3.77 75.80M
4 Deuda a largo plazo 0.00
4 Deuda y arrendamiento financiero a largo plazo 74.99M 5.71 70.94M 6.96 66.33M 8.28 61.25M
£ Obligacion de arrendamiento financiero a largo plazo 74.99M 5.71 70.94M 6.96 66.33M 8.28 61.25M
4 Pasivos por impuestos diferidos (no corrientes) 2.38M
1 Cuentas y otras obligaciones a largo plazo 6.90M 35.93 5.08M -23.69 6.65M -21.77 8.50M
L Planes de pensiones y beneficios post-retiro no corrientes 3.00M 28.82 2.33M 213 2.28M -1.89 2.32M
L Otros pasivos no corrientes 13.41K 88.69 7.11K -10.12 791K -58.72 19.15K
Total de patrimonio neto de los accionistas 232.88M 16.97 199.09M -1.67 202.47M 8.92 185.88M
L Capital social 4543M 0.00 45.43M -0.09 4547M 0.00 4547M
| Capital adicional pagado 591M 4.72 5.64M 6.62 5.29M 177 491M
L Acciones comunes 45.43M 0.00 45.43M -0.09 4547M 0.00 4547TM
L Acciones emitidas 17.45M 0.00 17.45M -0.09 17.46M 0.00 17.46M
L Numero de acciones ordinarias 17.45M 0.00 17.45M -0.09 17.46M 0.00 17.46M
L Acciones en tesoreria 0.00
1, Patrimonio de acciones comunes 232.88M 16.97 199.09M -1.67 202.47TM 8.92 185.88M
L Ganancias retenidas 167.45M 10.88 151.02M 2.93 146.73M 15.25 127.31M
4 Participacién minoritaria 0.00
4 Patrimonio total (incluyendo minoritarios) 232.88M 16.97 199.09M -1.67 202.47M 8.92 185.88M
L Capitalizacién total 232.88M 16.97 199.09M -1.67 202.47M 8.92 185.88M
4 Valor contable tangible 185.48M 15.39 160.75M -1.53 163.25M 10.96 147.12M
4 Capital invertido 232.88M 16.97 199.09M -1.67 202.47M 8.92 185.88M
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Balance General (Activos - Trimestral)

Anual Trimestral
5 Var
Indicador %
Activos totales 480.96M 0.28 479.60M -2.89 493.89M 1.26 487.77TM 6.65 457.35M
L, Activos corrientes totales 166.66M 3.46 161.09M -7.10 173.40M -7.66 187.79M 9.26 171.87M
sCcaay e‘z:}'.:ale"t“ 9 34 3551 2394M 3443 3651M 2477 4854M 006  4851M
L Efectivo y equivalentes e
3 o 32.44M 35.51 23.94M -34.43 36.51M -24.77 48.54M 0.06 48.51M
inversiones a corto plazo
4 Efectivo financiero 32.44M 35.51 23.94M -34.43 36.51M -24.77 48.54M 11.97 43.35M
4 Cuentas por cobrar 44197K -70.46 1.50M -56.60 3.45M 1132.80 279.70K -60.39 706.07K
4 Inventario 106.74M -2.37 109.33M -1.23 110.69M -3.74 115.00M 14.22 100.68M
4lnventario deproductos 1004y 337 10933M 056 10872M  -5.46  11500M 1422 100.68M
terminados
L Materias primas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
L Otros inventarios 1.98M 33.68 1.48M
4 Inventario en proceso 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5.Gastos pagados por 0.00 0.00 0.00 0.00 000
anticipado
s #ctivos mantenidospdra 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
la venta (corrientes)
4 Impuestos por cobrar 15.31™M -5.42 16.18M 0.93 16.03M 16.47 13.77M 2.17 13.47M
L Capital de trabajo -10.50M -185.93 12.22M 6498.95 -190.92K 95.63 -4.37M 58.71 -10.57M

I, Total de activos no

< 314.29M -1.32 318.51M -0.62 320.50M 6.84 299.98M 5.08 285.48M
corrientes

L Propiedad, planta y

z 241.20M -0.55 242.53M -0.88 244 67TM 4.75 233.58M 4.74 223.01M
equipo neto
hipropiedad. plantay 24120M  -0.55  24253M  -40.88  41025M  75.64  23358M 474  22301M
equipo brutos
4 Edificios y mejoras 88.81M -1.51 90.17M -50.49 182.13M 122.54 81.84M 4.31 78.46M
4 Terrenos y mejoras 33.66M -1.92 3431M -0.13 34.36M 1.41 33.88M 2.14 33.17M
L Maquinaria, mobiliario y
i 46.20M -2.26 47.27TM -74.25 183.61M 322,57 43.45M 4.74 41.48M
L Construccién en proceso 1021M 40.35 7.27TM -28.35 10.15M -11.86 11.52M 40.82 8.18M
4 Propiedades 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
L Otras propiedades 62.33M -1.84 63.50M -0.72 63.96M 1.70 62.89M 1.91 61.71M
L Propiedades de inversién 4.22M -0.78 4.25M -2.29 4.35M -1.47 4.42M -8.82 4.84M
L Depreciacion acumulada -165.58M -13.94 -145.32M
4 credito me'rcant([ 39.22M -8.06 42.66M -0.09 42.70M 6.41 40.13M 8.52 36.97M
(goodwill)
4 Goodwilly ofros 4381M  -7.37  4729M 022 47.33M 6.92 4433M 817 4098M
intangibles
L Otros activos intangibles 4.59M -0.92 4.63M -1.46 4.70M 11.81 4.20M 4.94 4.00M
4ACUVOS pOT IMPUESIOS.  53.05M 464  2203M 1.60 2168M  40.42  1544M 359  14.90M
diferidos (no corrientes)
4 Inversién en acciones a 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
largo plazo
L Activos tangibles netos 173.74M -11.44 196.19M 5.77 185.48M 9.97 168.67M 10.55 152.57M
Pasivos totales 263.41M 11.56 236.13M -9.54 261.02M -5.01 27477TM 4.16 263.80M

Total de patrimonio neto de los

S 217.54M -10.65 243.47M 4.55 232.88M 9.33 213.00M 10.05 193.55M
accionistas
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Balance General (Pasivos y Patrimonio - Trimestral)

Anual Trimestral

A Var
Indicador %
Activos totales 480.96M 0.28 479.60M -2.89 493.89M 1.26 487.77TM 6.65 457.35M
Pasivos totales 263.41M 11.56 236.13M -9.54 261.02M -5.01 27477M 4.16 263.80M
L, Pasivos circulantes totales 177.16M 19.00 148.88M -14.24 173.59M -9.66 192.16M 5.32 182.44M
4 Deuda corriente 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4 beuda y arrendamiento o, 1.16 4.86M 2.66 474M 3.53 457M 178 449M
financiero corriente
, Obligacion de
arrendamiento financiero 4.92M 1.16 4.86M 2.66 4.74M 353 457M 1.78 4.49M
corriente
L Cuentas por pagar 104.95M -3.28 108.51M -11.04 121.97M 8.90 112.00M 4.06 107.64M
L Otras cuentas por pagar 4279M 200.31 14.25M 679.87 1.83M -96.39 50.66M 0.97 50.17M
L Impuestos por pagar 3.68M 62.10 227TM -45.84 4.19M 10.69 3.78M 53.82 2.46M
bTotal de obligacionesno ooy g44  g72sm 020 87.43M 5.83 8261M 154  8136M
corrientes
4 Deuda a largo plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4 Deuday arrendamiento 300\ 457 7481M 024 7499M 211 7344M 184  7212M
financiero a largo plazo
4 Obligacion de
arrendamiento financiero a 73.86M -1.27 7481M -0.24 74.99M 2.1 73.44M 1.84 72.12M
largo plazo
JAasns pon RS 257M -4.01 268M 12.41 2.38M 753 258M 481 271M
diferidos (no corrientes)
L Cuentas y otras
g 6.68M -0.08 6.68M -3.13 6.90M 68.72 4.09M -0.05 4.09M
obligaciones a largo plazo
L Planes de pensiones y
beneficios post-retiro no 3.14M 2.07 3.08M 2.73 3.00M 19.65 2.51M 2.40 2.45M
corrientes
4 Otros pasivosirio 1341 102.09 64165K 912972 7.11K

corrientes

fotal dejpatiimonioineto delosiB, o/ 10/65| 24347M 455  23288M 933 21300M 1005  19355M

accionistas
4 Capital social 4529M  -0.12  4535M  -0.18  4543M 0.00 4543M  0.00  4543M
4 Capital adicional pagado ~ -4.57M 8.27 -498M 18432  591M  208.60  -544M 485  -572M
| Acciones comunes 4529M  -012  4535M  -0.18  4543M 0.00 4543M  0.00  4543M
| Acciones emitidas 1739M  -012  1742M  -0.18  17.45M 0.00 1745M 000  1745M
6 N“"li;‘:ﬂii;z‘ia"es 1733M 012 1742M  -0.18  1745M 000  1745M  0.00  17.45M
1 Acciones en tesoreria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4 Patrimonio de acciones ., (1 q065  243.47M 455  23288M  9.33 21300M  10.05  193.55M
comunes
| Ganancias retenidas 15895M  -1075  178.10M 636  16745M 998  15225M  9.28  139.32M
L Participacion minoritaria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4 Patrimonio total

. R 217.54M -10.65 243.47TM 4.55 232.88M 9.33 213.00M 10.05 193.55M
(incluyendo minoritarios)

L Capitalizacion total 217.54M -10.65 243.47TM 4.55 232.88M 9.33 213.00M 10.05 193.55M
4 Valor contable tangible 173.74M -11.44 196.19M 5.77 185.48M 9.97 168.67M 10.55 152.57M
£ Capital invertido 217.54M -10.65 243.47M 4.55 232.88M 9.33 213.00M 10.05 193.55M
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Estado de Resultados (Anual)

Anual Trimestral
Indicador
Ingresos totales 957.52M 8.10 885.74M 8.25 818.23M 11.29 735.20M
Ingresos o pérdidas operativos 77.36M 5.57 73.28M 7.74 68.01M 8.1 62.91M
Costo de ganancias 727.03M 7.56 675.96M 7.68 627.77TM 11.27 564.20M
L Costo de ingresos conciliado 727.03M 7.56 675.96M 7.68 627.77M 1127 564.20M
Ganancia bruta 230.49M 9.87 209.77M 10.14 190.45M 11.38 170.99M
L Ventas: generales y administrativas 156.09M 14.14 136.75M 9.67 124.69M 13.17 110.18M
L Gastos de venta y marketing 0.00 0.00
l, Gastos generales y administrativos 156.09M 14.14 136.75M 9.67 124.69M 13.17 110.18M
L Otros gastos operativos 813.11K -60.81 2.07M 186.93 723.10K -19.05 893.24K
Gastos operativos totales 153.13M 12.18 136.50M 11.48 122.44M 13.28 108.09M
L Ingreso operativo total segtin informe 77.36M 5.57 73.28M 7.74 68.01M 8.1 62.91M
L EBITDA 100.16M 3.24 97.02M 8.07 89.78M 9.38 82.08M
4 EBITDA normalizado 99.95M 291 97.12M 8.27 89.70M 9.25 82.10M
L Depreciacién conciliada 22.64M 10.02 20.58M 6.29 19.36M 5.75 18.31M
4 EBIT 77.52M 1.42 76.44M 8.56 70.42M 10.41 63.77M
L Ingresos por intereses 2.66M -12.05 3.02M 49.18 2.03M 133.82 866.11K
L Ingresos por intereses no operativos 2.66M -12.05 3.02M 49.18 2.03M 133.82 866.11K
Gastos de interés 8.59M 9.66 7.84M 11.16 7.05M 8.81 6.48M
L Gastos de interés no operativos 8.59M 9.66 7.84M 11.16 7.05M 8.81 6.48M
4 Ingresos netos por intereses -7.90M -62.91 -4.85M 5.79 -5.15M 8.02 -5.60M
L Ingresos/gastos por intereses no operativos netos -7.90M -62.91 -4.85M 5.79 -5.15M 8.02 -5.60M
L Costo total de otras finanzas 1.97M 5276.89 36.60K -70.82 125.42K 1024.30 -13.57K
L Total de elementos inusuales 215.15K 313.24 -100.89K -231.87 76.51K 417.98 -24.06K
4 Total de elementos inusuales excluyendo fondo de comercio 215.15K 313.24 -100.89K -231.87 76.51K 417.98 -24.06K
L Efecto fiscal de elementos inusuales 47.12K 288.31 -25.02K -244.07 17.37K 413.84 =5.53K
Ingreso antes de impuestos 68.93M 0.47 68.61M 8.27 63.37M 10.60 57.30M
Impuesto a las ganancias 15.10M -11.24 17.02M 18.23 14.39M 9.38 13.16M
4 Tasa impositiva para cdlculos 0.22 -12.00 0.25 8.70 023 0.00 0.23
Ingresos netos 53.83M 4.34 51.59M 5.34 48.97M 10.96 44.14M
L Ingresos netos de operaciones continuas 53.83M 4.34 51.59M 5.34 48.97TM 10.96 44.14M
4 Ingresos netos de operaciones discontinuas 0.00 0.00
L Ingresos netos de operaciones continuas y discontinuas 53.83M 4.34 51.59M 534 48.97M 10.96 44.14M
4 Ingresos netos de los accionistas comunes 53.83M 4.34 51.59M 5.34 48.97M 10.96 44.14M
L Ingreso neto diluido disponible para accionistas comunes 53.83M 4.34 51.59M 534 48.97M 10.96 44.14M
4 Ingresos normalizados 53.66M 3.86 51.67M 5.62 48.92M 10.78 44.16M
L Otros bajo dividendo de acciones preferentes 0.00 0.00 0.00 0.00
L Intereses minoritarios 0.00 0.00
4 Ingresos netos incluyendo intereses no controladores 53.83M 4.34 51.59M 534 48.97M 10.96 44.14M
4 EPS bdsicas 3.08 4.05 2.96 5.34 281 11.07 253
4 BPA diluido 3.08 4.05 2.96 5.34 2.81 11.07 253
L Promedio de acciones bdsicas 17.45M -0.06 17.46M -0.01 17.46M -0.00 17.46M
4 Promedio de acciones diluidas 17.45M -0.06 17.46M -0.01 17.46M -0.00 17.46M
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Estado de Resultados (Trimestral)

Anual Trimestral

Indicador

Ingresos totales 246.25M 2.19 240.97M -12.28 274.70M 19.34 230.19M 1.22 227.42M
Ingresos o pérdidas operativos 17.27TM -8.59 18.89M -12.07 21.48M 14.74 18.72M 411 17.98M
Costo de ganancias 186.85M 2.16 182.90M -12.79 209.72M 21.38 172.79M 0.17 172.50M
1 Costo de ingresos conciliado 186.85M 2.16 182.90M -12.79 209.72M 21.38 172.79M 0.17 172.50M
Ganancia bruta 59.41M 2.29 58.07M -10.63 64.98M 13.19 57.41M 4.54 5491M
L Ventas: generales y administrativas 42.42M 6.80 39.72M -8.94 43.62M 11.37 39.17M 3.55 37.83M
4 Gastos de venta y marketing 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
I, Gastos generales y administrativos 42.42M 6.80 39.72M -8.94 43.62M 11.37 39.17M 3.55 37.83M
4 Otros gastos operativos 281.02K £8.02 177.84K -45.19 324.49K 116.31 150.01K -24.46 198.57K
Gastos aperativos totales 42.14M 7.54 39.19M -9.92 43.50M 12.45 38.69M 475 36.93M
1 Ingreso operativo total segun informe 17.27M -8.59 18.89M -12.07 21.48M 14.74 18.72M 4.11 17.98M
L EBITDA 21.30M -5.82 22.62M -6.84 24.28M 6.36 22.83M 4.43 21.86M
L EBITDA normalizado 21.40M -5.88 22.74M -6.80 24.39M 6.97 22.80M 5.68 21.58M
/4 Depreciacion conciliada 6.23M 0.41 6.20M 5.11 5.90M 2.94 5.73M 3.20 5.55M
L EBIT 15.08M -8.17 16.42M -10.68 18.38M 7.51 17.10M 4.85 16.31TM
4 Ingresos por intereses 304.25K 18.15 257.51K -56.26 588.66K -27.73 814.55K 6.69 763.49K
4 Ingresos por intereses no operativos 304.25K 18.15 257.51K -56.26 588.66K -27.73 814.55K 6.69 763.49K
Gastos de interés 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4 Gastos de interés no operativos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
L Ingresos netos por intereses -211M 11.10 -2.37TM 21.17 -3.01M -110.39 -1.43M -1.45 -1.41M
1 Ingresos/gastos por intereses no operativos netos -2.11M 11.10 -2.37TM 21.17 -3.01M -110.39 -1.43M -1.45 -1.41M
4 Costo total de otras finanzas 2.41M -8.24 2.63M -26.91 3.60M 60.30 2.25M 3.29 217M
£ Total de elementos inusuales -93.17K 18.73 -114.65K -2.28 -112.09K -541.24 25.40K -90.99 282.07K
4 Toml deielementas L’:::Z‘::‘e: excluyendo fondo de -93.17K 18.73 -114.65K -2.28 -11209K  -541.24 25.40K -90.99 282.07K
4 Efecto fiscal de elementos inusuales -23.79K 16.99 -28.66K -47.73 -19.40K -413.64 6.19K -90.58 65.67K
Ingreso antes de impuestos 15.08M -8.17 16.42M -10.68 18.38M 7.51 17.10M 4.85 16.31M
Impuesto a las ganancias 3.85M -6.14 4.10M 28.92 3.18M -23.58 416M 9.66 3.80M
L Tasa impositiva para calculos 0.26 4.00 0.25 47.06 0.17 -29.17 0.24 435 0.23
Ingresos netos 11.23M -8.85 12.32M -18.97 15.20M 17.51 12.93M 3.39 1251™M
4 Ingresos netos de operaciones continuas 11.23M -8.85 12.32M -18.97 15.20M 17.51 12.93M 3.39 1251™M
4 Ingresos netos de operaciones discontinuas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4 Ingresos netos de operaciones continuas y discontinuas 11.23M -8.85 12.32M -18.97 15.20M 17.51 12.93M 3.39 1251M
L4 Ingresos netos de los accionistas comunes 11.23M -8.85 12.32M -18.97 15.20M 17.51 12.93M 3.39 12.51M
4dngreso.neio/atlutde disponible para accioniztas 11.23M -8.85 12.32M -18.97 15.20M 17.51 12.93M 339 1251M
comunes
I, Ingresos normalizados 11.30M -8.92 12.40M -18.90 15.29M 18.41 12.92M 5.05 1229M
L Otros bajo dividendo de acciones preferentes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4 Intereses minoritarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
L Ingresos netos incluyendo intereses no controladores 11.23M -8.85 12.32M -18.97 15.20M 17.51 12.93M 3.39 12.51M
L EPS bdsicas 0.65 -8.45 0.71 -18.39 0.87 17.57 0.74 2.78 0.72
L BPA diluido 0.65 -8.45 0.71 -18.39 0.87 17.57 0.74 2.78 0.72
4 Promedio de acciones bdsicas 17.27M -0.43 17.35M -0.71 17.47M -0.05 17.48M 0.60 17.38M
4 Promedio de acciones diluidas 17.27M -0.43 17.35M -0.71 17.47TM -0.05 17.48M 0.60 17.38M
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Analisis Vertical y Horizontal (Anual)

m Trimestral

Ingresos totales Anuales Ingresos netos Anuales Activo
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Analisis de los Indicadores (Anual)

El analisis de los datos revela un crecimiento sostenido en los ingresos totales durante los Ultimos cinco afios, con una tasa de crecimiento interanual del 3.51% en A2025-TTM.
Este crecimiento se refleja también en el costo de las ganancias y la ganancia bruta, aunque con tasas de crecimiento ligeramente inferiores. El margen bruto se mantiene estable

en torno al 24%, indicando una eficiencia consistente en la gestion de costos de produccién. Sin embargo, el margen neto muestra una disminucion del 3.99%, pasando de 5.6% a

5.21% en el periodo analizado.

La principal preocupacion reside en el significativo aumento de los gastos operativos totales, con un incremento interanual del 6.14%. Este crecimiento, impulsado principalmente
por un alza en los gastos generales y administrativos (5.67%), supera con creces el crecimiento de los ingresos, comprimiendo la rentabilidad operativa. Si bien los ingresos
operativos muestran una leve disminucidn, la tasa de impuestos efectiva se mantiene relativamente estable. El aumento de los gastos operativos implica una necesidad urgente de

analizar su composicion y buscar medidas para controlarlos.

La evolucion del gasto de interés se mantiene estable, lo que sugiere una gestién prudente de la deuda. La disminucién en el ingreso antes de impuestos y el ingreso neto, a pesar
del crecimiento de los ingresos, confirma la presion ejercida por el aumento de los gastos operativos. En resumen, si bien la empresa muestra un crecimiento en ingresos, la
expansion de los gastos operativos, en especial los administrativos, representa una amenaza para la rentabilidad a largo plazo. Se requiere un andlisis mas profundo para
determinar las causas de este incremento y las acciones correctivas necesarias. La informacion disponible no permite inferir caracteristicas especificas del activo, pero la situacion

descrita podria indicar una necesidad de inversiones en eficiencia operativa o una revisién de la estructura de costos.
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico parala toma de decisiones de in

Analisis Vertical y Horizontal (Trimestral)

Ingresos totales Trimestrales Ingresos netos Trimestrales Activo

246.25M 11.23M WALMEX.MX
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Analisis de los Indicadores (Trimestral)

El analisis de los datos financieros revela una disminucion significativa en los ingresos netos en el ultimo periodo (A2025-06) en comparacién con el mismo periodo del afo
anterior, mostrando una caida del 8.85%. Si bien los ingresos totales muestran un leve crecimiento interanual del 2.19%, este crecimiento no se traduce en un aumento
proporcional de la rentabilidad. El margen neto del 4.56% indica una baja eficiencia en la conversién de ingresos en ganancias. El margen bruto, aunque saludable en un 24.12%,

no compensa el significativo incremento en los gastos operativos, que presentan un alza interanual del 7.54%.

Los gastos generales y administrativos muestran un aumento considerable del 6.80% interanual, contribuyendo al descenso en la rentabilidad. La tasa efectiva de impuestos del
25.54% se encuentra dentro de un rango aceptable. Llama la atencién el crecimiento desproporcionado de los gastos operativos en relacién con el incremento de los ingresos, lo
que sugiere la necesidad de una revision exhaustiva de la gestion de costos. La disminucion en los ingresos operativos, con una caida del 8.59% interanual, es un indicador

preocupante. La ausencia de gastos de interés sugiere una estructura de capital sin deuda, lo que podria ser un punto positivo.

La evolucién de la ganancia bruta muestra una tendencia a la baja en los ultimos dos periodos, lo que indica una posible disminucion en los precios de venta o un aumento en el
costo de las mercancias vendidas. El anélisis de los datos sugiere una necesidad urgente de mejorar la eficiencia operativa y controlar los costos para revertir la tendencia negativa
en la rentabilidad. La informacién proporcionada no permite una evaluacién completa del activo, pero la disminucién de la rentabilidad indica potencialmente una ineficiencia en la

utilizacion de los recursos.
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico parala toma de decisiones de in

Indicadores Fundamentales (Anual)

Trimestral

Razén Corriente (Anual) ROE (Anual) Deuda/Activos (Anual)

1.00 23.11% 52.85%

Liquidez y Solvencia Rentabilidad Eficiencia Comparativa de Margenes
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’ Y Periodo
M Razén Corriente W ROE (%) W Margen Bruto (%)
Deuda/Activos ROA (%) B Rotacién Inventarios Margen Operativo (%)
Deuda LP/Patrimonio Cobertura Intereses Valor en Libros Margen Neto (%)
—e— Crec. Razén Corriente (%) —e— Crec. ROE (%) —e— Crec. Rot. Inventarios (%) —e— Crec. Margen Neto (%)
Indicador Razon A2020 A2021 A2022 A2023 A2024
. P . . 1K 1.02 1.00
Razén de Liquidez Razén corriente 1.06 (+5.77%) (-8.89%) (2.31%)
Razones de 0.52 0.54 0.53
Apalancamiento Deida total sobire acivos 022 (-2.29%) (+5.30%) (-2.84%)
Deuda a largo plazo sobre patrimonio neto 0.00
. 9.65 935 9.00
Cobertura de int 9.71
obertura de intereses (-0.64%) (-3.08%) (3.73%)
. 23.28% 23.68% 24.07%
o
Razones de Rentabilidad Margen bruto 23.26% (+0.08%) (+1.75%) (+1.64%)
8.31% 8.27% 8.08%
o
Margen operativo 8.56% (-2.86%) (-0.47%) (-2.34%)
5.99% 5.82% 5.62%
9
Margennsto o0 (-0.30%) (-2.69%) (-3.49%)
. . 11.69% 11.82% 10.90%
9
ROA (Rendimiento sobre activos) 11.19% (+4.49%) (+1.06%) (-7.78%)
1 9 o
ROE (Rendimiento sobre patrimonio neto) 23.75% (_jAa];;)/; (+§51931;; (133810“13:))
: s - . . 7.02 7.1 6.57
Razon de Eficiencia Rotacién de inventarios 7.02 (-0.11%) (+1.31%) (-7.61%)
, . 3 11.60 11.40 13.35
Razén de Mercado Valor en libros por accién 10.65 (+8.92%) (-1.66%) (+17.04%)
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico parala toma de decisiones de in

Indicadores Fundamentales (Trimestral)

Trimestral

Razén Corriente (Trimestral) ROE (Trimestral) Deuda/Activos (Trimestral)

0.94 5.16% 54.77%

Liquidez y Solvencia Rentabilidad Eficiencia Comparativa de Margenes
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Indicador 2024-03 2024-06 2024-09 2025-03 2025-06
Razén de Liquidez Razon corriente 0.94 o 3.72';95 (+2_2:§£ (+8.3;§£ “1 3.02'3:;
;':;Zacl,:::ai:iento Deyda'tomal sobre. acavos .38 (-2.32-}5{,2 (-6.12;3 (-6.82:3 (+11 .235.3
Deuda a largo plazo sobre patrimonio neto 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Cobertura de intereses

Razones de Rentabilidad Margen bruto 24.15% (+§4298“;Z; (:31?2/?; - 124;318?%%)) (+(2)4110?3’3
Margen operativo 7.91% (+Zi;iZ; (37;;%/?; (+0?/2'§‘;(Z; (_10_75'2%
R e (+z.51'ii:/; (-1?5-53?;:%)) (-7.561279?; (-102(5)%
ROA (Rendimiento sobre activos) 2.74% (-3%666;?; (+16.362§Z; (-16.25.55;?; (921:;?;
ROE (Rendimiento sobre patrimonio neto) 6.46% (-6%(;?:; (_,_7_64;3%%; (.zzi(;i?)] (+2.5C.b12?:))
Razén de Eficiencia Rotacién de inventarios 1.71 (_1232";7(; (+25_0;;i9) (.11,72)5(3 (+4.61;’3
Razén de Mercado Valor en libros por accion 11.14 (+9;i';£ (+9.;!33;.3) (+5.;;£;; (_10;§;§
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Analisis de Flujos de Caja (Anual)

Trimestral

Flujo de Caja Operativo (A2024) Flujo de Caja Libre (A2024) Cambios en Caja (A2024)
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Analisis de los Indicadores (Anual)

El flujo de caja operativo (FCO) de 72.64M en A2024 indica una sélida generacion de efectivo a partir de las operaciones principales de la empresa. Sin embargo, la inversion en
activos (FCl) de -30.53M muestra una significativa salida de efectivo destinada a la expansién o renovacion de capital. El flujo de caja de financiacién (FCF) negativo de -49.80M
sugiere que la empresa ha financiado sus operaciones e inversiones principalmente a través de deuda o disminucién de efectivo, méas que mediante la emision de nuevo capital.

El flujo de caja libre (FCL) de 37.87M, calculado como FCO menos FCl, es positivo, o que indica que la empresa genera suficiente efectivo para cubrir sus inversiones y aun le queda
disponible. La disminucién neta de caja de -7.70M, a pesar del FCL positivo, sugiere que parte del flujo de caja libre se ha utilizado para otros fines no reflejados en las tres

categorias principales (operativo, inversion y financiacion), o bien, que este flujo fue menor que la deuda contraida en el afo.

La tendencia histérica de FCO, FCl y FCF es crucial para una evaluacién completa, pero sin esta informacion, solo podemos analizar el dato del afio A2024. La relacién entre el FCO,
FCl y FCF indica una estrategia de crecimiento, donde la empresa reinvierte una parte significativa de sus ganancias operativas en activos, financiandose con deuda u otros medios.
La informacién disponible sugiere un activo que requiere una considerable inversion para su mantenimiento o expansién, con una dependencia de financiamiento externo para

este crecimiento. La disminucion en la caja disponible puede indicar una estrategia agresiva de crecimiento o bien, un problema de gestion de liquidez.
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Analisis de Flujos de Caja (Trimestral)

Trimestral
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Analisis de los Indicadores (Trimestral)

El estado de flujos de caja muestra un flujo de caja operativo (FCO) positivo de 21.55 millones, indicando una buena generacion de efectivo a través de las operaciones principales.
Sin embargo, las inversiones (FCI) consumieron 7.07 millones, lo que sugiere una actividad de capital significativa, posiblemente en activos fijos o expansién del negocio. El flujo de
caja de financiacién (FCF) presenta un saldo negativo de 4.72 millones, indicando que la empresa recurri6 a financiamiento externo o redujo su deuda durante el periodo. La
combinacién de estos tres flujos resulta en un flujo de caja libre (FCL) de 13.58 millones, un dato positivo que refleja la capacidad de la empresa para generar efectivo después de
cubrir sus necesidades de inversion. El aumento neto en caja de 9.76 millones confirma la solidez financiera, aunque es menor al flujo de caja libre, sugiriendo posibles retenciones

de efectivo o usos no reflejados en los flujos analizados.

La tendencia historica de FCO, FCl y FCF es necesaria para una evaluacion completa, pero sin esa informacion, solo puedo comentar sobre el periodo analizado. La relacion entre
FCO, FCl y FCF indica que la empresa financia sus operaciones principalmente con su propio flujo operativo, aunque necesita financiamiento externo para cubrir sus inversiones. La
diferencia entre el FCL y el cambio neto en caja sugiere que la empresa podria estar invirtiendo en activos liquidos o manteniendo una reserva de efectivo. La informacion sugiere
un activo que requiere inversiones significativas, pero que genera un flujo de caja operativo saludable, indicando potencialmente un activo con una base solida y un crecimiento

continuo, aunque la falta de informacion historica limita la precision de esta evaluacion.

© 2025 Financial Guru | jans_101194@hotmail.com | financial-guru.tech




Financial

Informes avanzados de andlisis financiero y econémico alatoma de decisiones de in

Valoracioén Intrinseca

Estado actual del activo Valor intrinseco (GRH) BPA diluido
Sobrevalorada 54.76 2.96
Precio vs Valor Intrinseco Indicador Valor
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Analisis de los Indicadores

El anélisis de WALMEX.MX, considerando el método de valoracién intrinseca de Graham (GRH), arroja un valor intrinseco de 54.76 pesos por accién. Comparado con el precio
actual de 57.36 pesos, esto indica una sobrevaloracion del -2.60%. La volatilidad diaria del 2% sugiere una fluctuacion moderada en el precio de la accion, mientras que el
rendimiento diario del 0% indica una ausencia de movimiento significativo en el corto plazo. El BPA diluido de 2.96 pesos, junto con un PER actual de 19.38, proporciona una
perspectiva adicional sobre la valoracion. Un PER de 19.38, si bien no es extremadamente alto en comparacion con otros activos del sector, sugiere que el mercado esta dispuesto
a pagar un precio relativamente elevado por cada peso de beneficio. El precio méaximo histérico de 81.92 pesos indica un potencial de apreciacién considerable si el precio actual
se considera temporalmente sobrevalorado, aunque esto depende de factores externos e internos que no son evaluados en este informe. La discrepancia entre el valor intrinseco y
el precio actual podria deberse a varios factores, como expectativas de crecimiento futuro, fortaleza de la marca, o condiciones generales del mercado. La informacién disponible
sugiere una situacion de mercado que podria estar sobrevalorando el activo en el corto plazo, pero sin datos adicionales que permitan predecir el comportamiento futuro, esta
apreciacion se limita a la informacion actual. Se requiere de un anélisis mas profundo para determinar si la sobrevaloracion es temporal o si refleja una valoracion

fundamentalmente incorrecta.
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Analisis de Dividendos

Dividend Yield del activo VaR del activo Fecha de pago del dividendo
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Analisis de los Indicadores

El activo presenta un dividend yield actual del 5.94%, un dato considerablemente alto que sugiere una atractiva rentabilidad por dividendo. La suma de dividendos en los Ultimos
12 meses (3.29) es significativamente superior al promedio histérico de 0.94, indicando un posible aumento reciente en la distribucion de beneficios a los accionistas. De hecho, la

suma actual coincide con el maximo histérico registrado, lo que refuerza la idea de una politica de dividendos excepcionalmente generosa en este periodo.

El precio actual de la accién (55.38) se encuentra por debajo del precio méaximo histérico (77.41), lo que implica una posible oportunidad de compra para inversores interesados en
dividendos, si se considera que el nivel de dividendos se mantiene. Sin embargo, el precio actual estéd considerablemente por encima del minimo histérico (35.51), indicando una
cierta estabilidad en el precio de la accién. La fecha del Ultimo dividendo pagado (2024-11-11) permite proyectar la frecuencia de pago y planificar las futuras entradas de efectivo.

El VaR estimado de -0.04 sugiere un riesgo relativamente bajo asociado a la inversion, aunque la magnitud de esta cifra requiere un anélisis mas profundo para comprender su
significado en el contexto del mercado y la volatilidad del activo. La comparacién entre el alto dividend yield actual y el historial de dividendos, junto con la informacién de precios,
sugiere una posible situacion transitoria de alta rentabilidad por dividendo, que podria no mantenerse en el futuro. Es importante considerar la sostenibilidad de estos altos niveles
de distribucién de dividendos a la hora de tomar decisiones de inversion. La informacion proporcionada indica un activo con un atractivo potencial de dividendos, pero con la

necesidad de evaluar la sostenibilidad de la politica de dividendos a largo plazo y la interpretacion del VaR estimado en detalle.
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financiero y econémico paralatoma de decisiones de in

Activo
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Analisis de los Indicadores

El andlisis de los indicadores de riesgo revela un perfil complejo. La volatilidad histérica muestra una disminucion general a medida que aumenta el horizonte temporal, pasando
de una desviacién estandar anualizada cercana al 0.31% en periodos cortos a alrededor del 0.25% en horizontes de 15 afios. Sin embargo, la frecuencia de célculo presenta
inconsistencias. En los periodos més cortos (5 meses), la volatilidad diaria es superior a la semanal y mensual, lo cual es esperable. No obstante, esta diferencia se atenta en
periodos mas largos, sugiriendo una posible reduccion de la correlacién entre los retornos a medida que aumenta el horizonte temporal. El VaR al 95% refleja pérdidas potenciales
consistentemente bajas, pero con variaciones entre frecuencias, especialmente notorias en periodos mas cortos. La discrepancia entre frecuencias en VaR podria deberse a la
naturaleza de la distribucion de retornos, que puede no ser simétrica ni estacionaria, afectando la precisién de la estimacion del VaR segun la frecuencia. El ratio de Sharpe
presenta valores negativos en varios periodos y frecuencias, indicando un posible rendimiento inferior al riesgo asumido, aunque existen periodos mas largos (10 y 15 afos) donde,
particularmente para frecuencias semanales, el ratio es positivo. La variabilidad en el ratio de Sharpe entre frecuencias sugiere que la frecuencia de rebalanceo del portafolio podria
influir significativamente en el rendimiento ajustado al riesgo. El beta respecto al S&P 500 muestra una alta variabilidad tanto entre periodos como frecuencias, oscilando entre
valores negativos y positivos, lo que indica una sensibilidad cambiante a la evolucién del mercado. La inestabilidad del beta a través de diferentes frecuencias sugiere que la
relacion entre el activo y el mercado puede variar segun la periodicidad del anélisis, implicando una exposicion al riesgo de mercado no constante. La heterogeneidad en los
resultados entre frecuencias para todas las métricas sugiere la necesidad de un anélisis més profundo de la distribucion de los retornos y la posible presencia de efectos de
calendario o autocorrelacién. En conjunto, el anélisis de estos indicadores revela un activo con un perfil de riesgo variable dependiendo del horizonte temporal y la frecuencia de
célculo, exigiendo una cuidadosa consideracion de estos factores para una gestion de riesgos adecuada.
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Analisis WACC

WACC Beta ROIC
7.55 0.347 31.87
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Analisis de los Indicadores

La empresa presenta un perfil de financiacién conservador, reflejado en su baja tasa de deuda del 5%. Un WACC del 7.55% indica un costo de capital relativamente bajo, lo que
sugiere acceso favorable a financiamiento. Este bajo costo, combinado con un ROIC de 31.87%, indica una alta rentabilidad sobre el capital invertido, generando un significativo
valor para los accionistas. La diferencia entre el ROIC y el WACC es considerable, lo que sugiere una eficiente gestion de los recursos y una sélida generacién de valor. Un beta de
0.347 implica que la empresa presenta una volatilidad significativamente menor a la del mercado, lo que la posiciona como una inversién relativamente segura. La tasa de
impuestos del 30% es un factor a considerar en el célculo del WACC, pero no parece ser un elemento determinante en la evaluacion del perfil financiero dado el resto de los
indicadores. La coincidencia entre la beta actual y la utilizada en el modelo sugiere consistencia en la evaluacion del riesgo. En conjunto, los indicadores sugieren que la empresa
cuenta con un activo que genera altos retornos con un riesgo relativamente bajo, lo que justifica su estrategia de bajo apalancamiento. El alto ROIC, en comparacién con el bajo
WACC, indica que la empresa esté utilizando eficientemente sus recursos y que existe potencial para incrementar el apalancamiento si se busca un mayor crecimiento, sin
comprometer significativamente su rentabilidad. La baja volatilidad reflejada en el beta podria indicar un activo con caracteristicas estables y predecibles, quizés en un sector

maduro o con una estrategia de negocio conservadora.
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Analisis Historico
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Anadlisis de los Indicadores

El anlisis del activo WALMEX.MX revela un panorama mixto a lo largo de diferentes horizontes temporales. El precio actual de 57.36 MXN, junto con un retorno anual acumulado
reciente del 4.42%, sugiere un desempeno positivo a corto plazo. Sin embargo, una mirada mas amplia a los rendimientos promedio anuales muestra una imagen mas matizada. El
rendimiento promedio anual de los ultimos tres afos (-7.79%) indica un periodo de bajo rendimiento, incluso negativo, con una probabilidad considerable (20.1%) de obtener

rendimientos negativos durante este periodo. Esto contrasta con los rendimientos promedio de cinco y diez afios, que muestran un desempefio més positivo, con 2.45% y 3.80%
respectivamente.

La probabilidad de rendimiento positivo aumenta significativamente a medida que se extiende el horizonte temporal. La probabilidad de un rendimiento positivo es del 79.9% a
tres afios, incrementéndose a un 94.6% a cinco afios y alcanzando el 100% a diez afios. Esta tendencia sugiere una mayor estabilidad y menor volatilidad a largo plazo. La ausencia

de probabilidad de rendimiento negativo en el horizonte de diez afios refuerza esta conclusién, indicando un historial consistente de rentabilidad a largo plazo.

La discrepancia entre los rendimientos a corto y largo plazo podria atribuirse a factores ciclicos del mercado, fluctuaciones econémicas o eventos especificos que impactaron el
desempefo a corto plazo. Es importante considerar que los datos histéricos no garantizan rendimientos futuros, y la inversion en WALMEX.MX conlleva inherente riesgo. La
informacién proporcionada permite una evaluacién preliminar de la trayectoria histérica del activo, destacando la importancia de un andlisis mas profundo que incluya factores
cualitativos y una evaluacién del contexto econdmico actual para una toma de decisiones de inversion mas informada. La aparente mayor estabilidad a largo plazo, sin embargo, es
una caracteristica notable que se debe tener en cuenta.
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Razones Financieras

ROE ROA Z-Altman Margen Neto
22.19% 10.46% 4.09 5.21%

Indicador s Rango Optimo Evaluacion
Cobertura de Intereses 8.89 >3 Excelente
EBITDA 76.36M Creciente Positivo
Endeudamiento 52.85 < 60% Excelente
EPS (Ganancias por Accién) 2.96 >0 Bueno
EV/EBITDA 14233 Prom. Sector: 7.50 Caro
Liquidez 1.00 > 1.5 Riesgoso
Margen Neto 521 > 10% Bajo
P/B (Precio/Valor en Libros) 443 Prom. Sector: 6.84 Subvaluado
P/S (Precio/Ventas) i1t Prom. Sector: 1.53 Atractivo
P/U (Precio/Utilidad) 19.38 Prom. Sector: 33.60 Subvaluado
ROA (Retorno sobre Activos) 10.46% > 5% Excelente
ROE (Retorno sobre Patrimonio) 22.19% > 15% Malo
Rotacion de Activo Total 2.01 >1 Excelente
Z-Score de Altman 4.09 > 2.99 (Seguro) Zona segura

Anadlisis de los Indicadores

El andlisis de los indicadores financieros revela una imagen mixta de la salud financiera de la empresa. La rentabilidad es notable, con un EPS de 2.96, indicando ganancias sélidas
por accion. El ROE del 22.19% sugiere una eficiente utilizacion del patrimonio para generar ganancias, mientras que el ROA del 10.46% indica una buena rentabilidad sobre los
activos totales. Un margen neto del 521% es moderado, lo que sugiere espacio para mejoras en la gestion de costos. El EBITDA de 76.36M proporciona una medida de la

rentabilidad operativa antes de intereses e impuestos.

En cuanto a la valoracion, la empresa muestra mdltiplos relativamente altos. Un P/U de 19.3784 indica que el mercado valora las acciones a un precio considerablemente superior a
sus ganancias por accion, lo que podria sugerir expectativas de alto crecimiento futuro o una sobrevaloracién. Similarmente, el P/B de 4.434956 y el EV/EBITDA de 11.3341 son
elevados, lo que refuerza la posibilidad de una valoracion premium. El P/S de 1.114048, aunque inferior a los otros muiltiplos, aiin sugiere una valoracion relativamente alta en

relacién a las ventas.

La solvencia y liquidez presentan una perspectiva mas compleja. Un endeudamiento del 52.85% es considerable, lo que implica un nivel significativo de riesgo financiero. Sin
embargo, la alta cobertura de intereses de 8.8859 indica una capacidad sélida para cubrir los pagos de intereses con las ganancias operativas. La rotacion de activo total de 2.0068
sugiere una eficiencia razonable en la gestiéon de activos, mientras que un Z-Score de Altman de 4.0928 indica una baja probabilidad de quiebra, proporcionando cierta
tranquilidad sobre la salud financiera a largo plazo. La liquidez de 0.9989 se aproxima a 1, lo que sugiere una capacidad justa para cubrir sus obligaciones a corto plazo, aunque no

es excepcionalmente fuerte.

En resumen, la empresa exhibe una sdlida rentabilidad y una baja probabilidad de quiebra, pero un alto nivel de endeudamiento y valoraciones de mercado elevadas plantean
ciertas preocupaciones. La eficiencia operativa es razonable, pero el margen neto sugiere potencial para mejoras. La combinacién de alta rentabilidad con un alto endeudamiento

requiere un monitoreo cuidadoso de la gestion del riesgo financiero y la sostenibilidad del crecimiento.
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Analisis DuPont

ROE Margen Neto Rotaci6n de Activos Multiplicador de Capital
FER R 5.62% 1.94 2.12

Analisis de la Piramide DuPont

ROE
(23.11%)

ROA Mult. de Capital

(10.90%) X (2.12)
Margen Neto x Rot. de Activos Act. Totales -
(5.62%) (1.94) (493.89M) g
Ing. Netos - Ing. Totales Ing. Totales = Act. Totales
(53.83M) - (957.52M) (957.52M) - (493.89M)

Anadlisis de los Indicadores

El retorno sobre el patrimonio (ROE) de la empresa, del 23.11%, se descompone utilizando el analisis de la pirémide de DuPont, revelando las fuentes clave de su rendimiento. Un
margen neto del 5.62% indica que la empresa genera una rentabilidad moderada sobre cada ddlar de ventas. Esta rentabilidad se amplifica significativamente por una rotacion de
activos de 1.94, lo que sugiere una eficiente gestion de los activos para generar ventas. La empresa utiliza sus activos de manera efectiva para generar ingresos, maximizando el
retorno de sus inversiones. Finalmente, un multiplicador de capital de 2.12 indica un nivel considerable de apalancamiento financiero. Esto significa que la empresa financia una
parte significativa de sus activos con deuda, amplificando el impacto de la rentabilidad y la eficiencia operativa sobre el ROE. En resumen, la combinacién de un margen neto
aceptable, una eficiente rotacion de activos y un uso significativo del apalancamiento financiero contribuye al ROE relativamente alto de la empresa. La eficiencia operativa,
representada por la rotacién de activos, juega un rol crucial en la generacion del ROE, mientras que el apalancamiento financiero actia como un multiplicador, incrementando el

retorno final para los accionistas. Un analisis méas profundo requerirfa una evaluacion de la composicion de los activos y pasivos, asi como una comparacion con empresas similares
dentro del sector.
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Analisis Técnico (Diario - Ultimo Afio)
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Analisis Técnico (Diario)
Indicador Ultimo Valor Seiial La sefial actual del MACD en 0.07 para WALMEX.MX se considera neutral, sugiriendo
una falta de impulso direccional fuerte en este momento. Si bien el valor es
Media Movil (20) 56.28 neutral i - - . oo
igeramente positivo, no es lo suficientemente sustancial como para indicar una clara
RSI (14) 60.84 heutral tendencia alcista. Para entender mejor esta sefial, es crucial contextualizarla con el
movimiento del precio actual. El precio de WALMEX.MX se encuentra en 57.36,
MACD 0.07 neutral ligeramente por encima de su media mévil de 20 dias (56.28). Esto sugiere una ligera
. inclinacion alcista a corto plazo, confirmada también por el SAR (Stop and Reverse)
Bandas de Bollinger U: 57.58 L: 54.97 neutral i . i
situado en 54.72, actuando como soporte. Sin embargo, el precio se encuentra muy
Estocastico (%K/%D) 77.33/68.24 heutral cerca de la banda superior de Bollinger (57.58), lo que podrfa indicar una posible zona
de resistencia. El RSI (Indice de Fuerza Relativa) en 60.84 también aporta informacion
Volumen 71.82M high volume valiosa. Si bien no se encuentra en zona de sobrecompra (superior a 70), se acerca,
ADX (14) 15.96 e indicando que el activo podria estar perdiendo momento alcista. La convergencia
entre el precio cerca de la banda superior de Bollinger y un RSI elevado sugiere
SAR Parabélico 5472 buy precaucién. Considerando todos los factores, la perspectiva a corto plazo para
WALMEX.MX es neutral a ligeramente alcista, pero con sefales de posible
OBV 124.87M neutral agotamiento del impulso. El MACD neutral no ofrece una guia clara, pero el precio
ATR (14) 130 normal volatility por encima de la media movil de 20 dias y el SAR sugieren un soporte subyacente.
Sin embargo, la cercania a la banda superior de Bollinger y un RSI elevado implican
CCl (20) 7716 neutral que una correccién o consolidacién podria ser inminente. Se recomienda observar la
o evolucion del precio en relacion con la banda superior de Bollinger y el
CMF (20) -0.05 distribution ) ] ) e
comportamiento del RSI para confirmar o refutar este escenario. Un cruce decisivo
Momentum (10) 1.05 neutral por encima de la banda superior con un RSI que se mantenga dentro de rangos
normales podria indicar un nuevo impulso alcista, mientras que un rechazo en esa
zona podria confirmar la necesidad de una correccion.
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Analisis Técnico (Semanal - Ultimos 2 Afios)

Analisis Técnico: MACD
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Resumen de Sefales Técnicas T
Analisis Técnico (Semanal)
Indicador Ultimo Valor Seial La sefial actual del MACD semanal para WALMEX.MX se considera neutral, con un
valor de -0.72. Esto indica que la diferencia entre las dos medias moviles
Media Mévil (20) 59.00 neutral . L. P
exponenciales que componen el MACD no es lo suficientemente significativa como
RSI (14) 41.06 neutral para indicar una tendencia clara, ya sea alcista o bajista. Aunque el MACD esta por
debajo de cero, sugiriendo una ligera presion bajista, la sefial neutral implica que no
MACD -0.72 neutral existe un cruce claro de la Iinea MACD con la linea de sefial que confirme una
. direccion definida. El precio actual de 57.36 se encuentra por debajo de la media
Bandas de Bollinger U: 67.08 L: 50.91 neutral L i L X i =
movil de 20 periodos (59.00), lo que técnicamente sugiere una tendencia bajista a
Estocéstico (%K/%D) 43.57/38.78 neutral corto plazo. Sin embargo, el RSI (14) en 41.06 no se encuentra en territorio de
sobreventa, indicando que aun hay espacio para que el precio siga cayendo sin ser
Volumen 173.03M normal volume considerado extremadamente barato. El SAR (Stop and Reverse) en 59.95, ubicado
ADX (14) 3246 strong downtrend por encima del precio actual, refuerza la idea de una posible resistencia en ese nivel.
En cuanto a las Bandas de Bollinger, el precio se encuentra dentro de las bandas, pero
SAR Parabélico 59.95 downtrend mas cerca de la banda inferior (50.91) que de la superior (67.08). Esto podria sugerir
una mayor probabilidad de movimiento hacia la baja, aunque el hecho de no estar
OBV -1258 neutral tocando la banda inferior indica que la presion vendedora no es extrema. La
ATR (14) 333 normal volatility divergencia entre el precio por debajo de la media mévil de 20 y el RSI relativamente
neutral es un punto a considerar, ya que no hay una confirmacion clara de la
CCl(20) -44.09 neutral tendencia bajista por parte de ambos indicadores. A corto plazo, la perspectiva para
o WALMEX.MX es cautelosamente bajista. El precio por debajo de la media movil de 20
CMF (20) -0.08 distribution ) . . . o :
y el SAR actuando como resistencia sugieren una continuacién de la tendencia actual.
Momentum (10) _0.29 neutral Sin embargo, la sefial neutral del MACD y el RSI fuera de zona de sobreventa implican
que la caida podria ser moderada y no necesariamente sostenida. Seria crucial
observar si el precio logra romper la banda inferior de Bollinger, lo que confirmaria
una mayor presién bajista. En caso contrario, una recuperacién hacia la media moévil
de 20 podria ser posible, aunque limitada por el SAR.
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Analisis Técnico (Mensual - Historico Completo)

Analisis Técnico: MACD
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Resumen de Sefales Técnicas T
Analisis Técnico (Mensual)
Indicador Ultimo Valor Seial El MACD actual en -2.34 para WALMEX.MX, categorizado como neutral, sugiere una
] o falta de momentum direccional claro en el marco de tiempo mensual. Si bien el
Media Movil (20) 29.71 netitral MACD por debajo de cero a menudo se interpreta como una sefial de presion bajista,
RSI (14) 44.72 nentral la clasificacién "neutral” implica que el cruce alcista o bajista de la linea de sefial no es
inminente ni lo suficientemente fuerte para generar una sefal convincente. El precio
MACD -2.34 neutral actual de 57.36 se sitta por debajo de la media mévil de 20 periodos (59.71), lo que
. indica una potencial tendencia bajista a corto plazo. Sin embargo, es crucial observar
Bandas de Bollinger U:68.15L: 51.28 neutral i . ) X
que el precio se encuentra dentro de las bandas de Bollinger (inferior en 51.28 y
Estocéstico (%K/%D) 31.52/40.56 heutral superior en 68.15), lo que sugiere que el precio no esta ni sobrecomprado ni
sobrevendido en el contexto de su volatilidad historica. El RSI (14) en 44.72 corrobora
Volumen 395.79M normal volume la falta de un impulso fuerte, al situarse por debajo de 50, pero no en territorio de
ADX (14) 12.81 o sobreventa. El SAR (Parabolic SAR) en 66.68, actuando como resistencia, refuerza la
idea de una posible presién bajista, ya que el precio se encuentra por debajo de este
SAR Parabélico 66.68 downtrend nivel. Considerando la convergencia de estos indicadores, la perspectiva a corto plazo
. . para WALMEX.MX parece cautelosamente bajista. Si bien el MACD es neutral, el
OBV 3.708 Dullish divergence precio por debajo de la media movil de 20 y el SAR actuando como resistencia
ATR (14) 6.60 normal volatility sugieren que podria haber mas margen para descensos. Sin embargo, la posicién del
precio dentro de las bandas de Bollinger y un RSI relativamente neutral indican que la
CCl (20) -65.39 neutral volatilidad podria ser contenida y que no se espera una caida abrupta. La
o confirmacién de una tendencia bajista méas clara requeriria un cruce bajista definitivo
CMF (20) -0.23 distribution ) : :
en el MACD y una ruptura del soporte en la banda de Bollinger inferior.
Momentum (10) 3.45 neutral
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Analisis Comparativo de Multiplos

Valoracion Relativa vs. Promedio del Sector

140

120 omedio Sector

Valor Estandarizado (Promedio Sector = 100)

EV/EBITDA

Detalle de Multiplos de Valoracién

Promedio Variacion vs.

Multiplo Sector Sector

Interpretacion

P/U (Precio/Utilidad) 1938 3360 -42.3% El activo cotiza con un descuento significativo frente a su sector, sugiriendo una
’ ' : posible subvaloracién.

P/B (Precio/Valor en El activo cotiza con un descuento significativo frente a su sector, sugiriendo una
; 443 6.84 -35.1% : o

Libros) posible subvaloracion.

P/S (Precio/Ventas) 111 153 27.1% El activo cotiza con un descuento significativo frente a su sector, sugiriendo una

posible subvaloracion.

EV/EBITDA 1133 750 51.0% El activo cotiza con una prima sobre su sector, sugiriendo una posible
- . o o .y
sobrevaloracion.

Analisis de Multiplos de Valoracion

Este anélisis busca evaluar la valoracién relativa de un activo comparandolo con el promedio de su sector, utilizando multiplos de mercado clave. El activo presenta una
relacion Precio/Utilidad (P/U) de 19.38, significativamente inferior al promedio sectorial de 33.60, sugiriendo una posible subvaloracién en relacién a las ganancias.
Similarmente, la relacion Precio/Valor en libros (P/B) de 4.43 se encuentra por debajo del promedio sectorial de 6.84, reforzando la indicacion de subvaloracion con respecto
al valor contable. Sin embargo, la relacion Precio/Ventas (P/S) de 1.11, aunque menor que el promedio sectorial de 1.53, muestra una diferencia menos pronunciada.
Finalmente, |a relacion Valor de Empresa/EBITDA (EV/EBITDA) de 11.33 es superior al promedio sectorial de 7.50, indicando una posible sobrevaloracion en relacion al flujo de
caja operativo. En resumen, el anélisis presenta sefales mixtas. Si bien la P/U y la P/B sugieren una subvaloracion significativa, la EV/EBITDA apunta a una sobrevaloracion. La
P/S ofrece una senal menos contundente. Esta discrepancia podria deberse a factores especificos del activo, como un crecimiento esperado superior al promedio del sector o
una estructura de capital diferente. Un inversor deberfa realizar un analisis més profundo, considerando las perspectivas de crecimiento futuro y la calidad de los beneficios
del activo antes de tomar una decisién de inversién.
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Resumen Ejecutivo del Activo

Estado de Valoracion Dividend Yield WACC Beta VaR 95% Retorno Anual
Sobrevalorada 5.94% 7.55 0.345 -0.0250 4.42
Evolucién de Valor Intrinseco vs Precio Rendimiento Histérico Distribucién de Riesgo
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Indicadores Clave
Rentabilidad
Valoracién

Dividendos

Costo Capital

Indicador Valor Indicador Valor

Estado de Valoracion Sobrevalorada Dividend Yield 5.94%
Valor Intrinseco GRH 54.76 Ultimo Dividendo 329
Diferencia VI-PA -2.60 Fecha Dividendo 2024-11-11

PER 19.378378584578243 WACC 755

Beta 0345 ROIC 31.87

Ratio de Sharpe 0.158 Retorno Anual 442
VaR 95% -0.0250 Retorno 3 afios -1.79
Volatilidad 025 Retomo 5 afios 245
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Informes avanzados de analisis financiero y econémico para la toma de decisiones de inversion.

Puntuacion del Activo

Analisis General para WALMEX.MX

Puntuacion General del Activo
La puntuacién general de 7.2 para WALMEX.MX refleja un perfil de inversion atractivo, con fortalezas en sus

fundamentos. Si bien el rendimiento histdrico y la valoracion presentan oportunidades de mejora, la solida base
fundamental sugiere un potencial de crecimiento a largo plazo. Una inversidn requiere un analisis mas profundo.

7.2/10

AR Analisis Fundamental il Analisis Historico @ valoracion

8.8/10

WALMEXMX  presenta una sélida  puntuacién
fundamental de 8.8, indicando una salud financiera
robusta y una gestion eficiente. Esto sugiere una
posicion competitiva favorable y una alta capacidad para
generar ganancias sostenibles en el futuro.

6.4/10

La puntuacion histérica de 6.4 para WALMEX.MX indica
un rendimiento pasado moderado. Si bien no es
excepcional, sugiere un historial de crecimiento y
estabilidad razonable. Un analisis mas profundo de los
datos histéricos es recomendado para una evaluacion
completa.

6.4/10

Con una puntuacién de valoracién de 6.4, WALMEXMX
se considera razonablemente valorado en el mercado
actual. Esto implica que el precio actual de la accién
refleja adecuadamente sus fundamentos y perspectivas
futuras, aunque existen oportunidades potenciales para

una mejor valoracion.

© Puntos Fuertes

© Puntos Fuertes
Beta (Semanal, 5 afios) 0.21 (Baja Volatilidad)

22.1% (Moderada)

ROE 222% : © Puntos Fuertes
Volatilidad (Semanal, 5 anos)

e doos Ratio P/U 1938

© Puntos Débiles
© Puntos Débiles Ratio P/B 443

2.5% (Positivo)
0.24 (Aceptable)

Rend. Prom. Anual (5 afios)

Ninguno significativo © Puntos Débiles

Sharpe (Semanal, 5 afios)

Ratio EV/EBITDA 11.33
Desglose Completo de Puntos
d E Desglose Completo de Puntos

Estado de Valoracién Sobrevalorada

Métrica Evaluada paloy puntos Punt
i il untos
Actual Obtenidos Métrica Evaluada Valor Actual Obtenidos Desglose Completo de Puntos
ROE 22.2% 10/ 10
S}jmpe (Semanal, 5 0.24 (Aceptable) 4710 Métrica Evaluada Valor Actual Puntos Obtenidos
ROA 10.5% 10/10 afios)
X Estado de Valoracién ~ Sobrevalorada 0/10
Endeudamiento 52.8% 7/10 Betz(Semanal, anos) 2. LA 10710
Volatilidad) Ratio P/U 19.38 10/10
Margen Neto 5.2% 5/10
Volatilidad (Semanal, 5 Ratio P/B 443 10710
Z-Score Altman 409 10710 afos) 2L bod el LA
Ratio EV/EBITDA 11.33 0/10
Creaci6n de Valor (ROIC- o Rend. Prom. Anual (5 o .
WACC) 24.3% 10710 anos) 2.5% (Positivo) 3/10 Ratio P/S 44 10710

Analisis de los Indicadores

El andlisis de la puntuacion del activo para WALMEX.MX revela una imagen mixta para los inversores potenciales. La robusta puntuacion fundamental de 8.8 indica una sdlida salud
financiera subyacente, reflejando una eficiente gestion de recursos y una alta rentabilidad, seguin indicadores como el ROE y el ROA. Sin embargo, las puntuaciones de valoracion e
historica, ambas en 6.4, presentan una perspectiva mas cautelosa. Si bien la puntuacion histérica sugiere un rendimiento y riesgo pasados moderados, la puntuacion de valoracion
indica una posible sobrevaloracion o, al menos, una falta de margen significativo de seguridad con respecto a las métricas tradicionales de valoracién. La puntuacion general
promedio de 7.2 refleja esta combinacion de fortalezas y debilidades. En resumen, WALMEX.MX exhibe una base financiera sélida, pero los inversores deben considerar
cuidadosamente la posible sobrevaloracion y el rendimiento histérico moderado antes de tomar una decisién de inversion. Un andlisis mas profundo de las métricas individuales

que componen cada puntuacion, particularmente las relacionadas con la valoracion, es crucial para una evaluacion completa del riesgo y el potencial de retorno.
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